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Reportagem veiculada em 20 de fevereiro passado, pelo jornal Valor Econdmico, apresentava a
manchete “Previdéncia fechada tem 233 planos com déficit de R$ 28 bilhdes”. A lead da noticia
citava, ainda, que “a perspectiva de queda dos juros aumenta a preocupagao do regulador com
solvéncia das entidades”. A manchete, aparentemente neutra, relatava um fato que, na lead,
assumia feicdes alarmantes, por apontar supostas preocupagdes do 6rgéo fiscalizador quanto a
solvéncia das entidades. Essa reportagem denota que alguns artigos da grande imprensa devem
passar por maior crivo técnico e rigor ético, sob pena de disseminar o descredito para o ultimo
baluarte no qual o leitor pode obter informacdes confiaveis na nossa Era da Pés-Verdade. Este
artigo analisa como certos vieses podem provocar preocupagdes infundadas em seus leitores,
abordando a figura do viés midiatico; sintetizando a visdo do 6rgéo fiscalizador sobre a atual
situacdo de solvéncia da industria de fundos de penséao; esmiugando pontos polémicos contidos
na reportagem; e concluindo com o que néo foi, mas deveria ter sido dito.

Viés midiatico

O viés midiatico ocorre a partir da constatacdo de que jornalistas e editores das midias de
massa utilizam vieses na selecao e cobertura de acontecimentos. O uso do termo pode se referir,
também, a percepgéo generalizada de que toda a midia de massa adota vieses, em frequente
infrac@o a ética jornalistica. As limitagbes praticas para se adotar neutralidade informacional s&o
bem conhecidas, o que inclui a inabilidade ou ignorancia de alguns jornalistas em cobrirem
matérias de relativa complexidade e a necessidade de ligarem diversos fatos em uma narrativa
coerente. Por outro lado, a pratica da desinformagédo estd amplamente disseminada, sendo
direcionada a pessoas, grupos ou instituicbes em situagao de vulnerabilidade. Neste contexto, a
desinformacao é definida como sendo um conjunto de praticas e técnicas de comunicagdo que
visam influenciar a opinido publica por meio da difusdo intencional de informagbes falsas,
distorcidas ou tendenciosas. De forma deliberada, a sua pratica oculta seus reais produtores,
visando a promogao de interesses de individuos e de grupos com influéncia politica ou
econdmica. A desinformacgédo tem sempre motivagdes politicas ou financeiras, tendo como
propdsito consciente lesar direitos das pessoas para a obtengéo de vantagens indevidas, sejam
politicas ou econémicas. A desinformagéao é pautada, frequentemente, por teorias conspiratérias
e pode se infiltrar em discursos aparentemente convencionais, se propagar rapidamente e
influenciar o comportamento das pessoas. A desinformacgéo ¢é diferente da “informagéo falsa”,
que se refere a propagagdo nao intencional de informagdes incorretas sem o propdsito de
prejudicar ou causar danos. Muitas pessoas que compartilham informagdes incorretas ndo tém
consciéncia de sua falsidade.

Solvéncia dos fundos de pensao

Sobre o tema da citada reportagem, os fatos sdo amplamente conhecidos por quem acompanha
a industria de fundos de pensao, que opera com planos de contribuicdo definida, modalidade que
nao registra déficits, e com planos de beneficios definidos e de contribui¢ao variavel, que podem
apresentar desequilibrios. A industria esta plenamente solvente, conforme detalhado na Nota
Publica da PREVIC, divulgada no portal do Investidor Institucional em 20 de fevereiro, como
resposta direta a citada reportagem. A Nota apontava que em novembro de 2025 existiam 453
planos com superavit total de R$ 37 bilhdes, 447 planos em equilibrio e 231 planos com déficit
total de R$ 27 bilhdes, ou seja, a industria é liguidamente superavitaria em R$ 10 bilhdes. Ha
vinte e cinco anos os beneficiarios de planos na modalidade de beneficios definidos,
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patrocinados por empresas estatais vém aportando recursos, com participagao paritaria do
patrocinador, na formacdo de sua poupancga previdenciaria. Apesar disso, para alguns
desinformados, os seus beneficiarios sado vistos como privilegiados e seus beneficios como
ilegitimos, tornando-os alvos de afirmagdes incompletas, distorcidas e viesadas.

Pontos polémicos da reportagem

- Déficits bilionarios em fundos de pensao tém chamada atengao, trazendo preocupacgdes diante
da perspectiva de queda de juros neste ano.

- Dados do Ministério da Previdéncia mostram que 233 planos, de um total 1.129, acumulavam
déficit de R$ 28 bilhdes em setembro de 2025.

- Os mais problematicos sdo os de beneficio definido, também os mais antigos e muitos com
falhas estruturais... Segundo a PREVIC ha em andamento 199 planos de equacionamento de
déficit (PED) em 89 entidades fechadas de previdéncia complementar.

- ... diretor da PREVIC diz que a concentragéo de 86% da carteira das fundagbes em renda fixa,
sendo quase tudo em titulos publicos federais “é uma aberragéo”, que preocupa o érgéo...

- Em 2010, a parcela do patriménio do setor em renda variavel era de 33%, em 2025, ficou em
8%, uma fatia muito pequena... A parcela dos investimentos em renda fixa atingiu o recorde de
86% - em 2010, era de 61%.

O que nao foi dito

O viés midiatico surge na primeira frase, quando bombasticamente sao anunciados os “déficits
bilionarios”. APREVIC, agencia de fiscalizagdo da industria de fundos de pensao esta muito bem
informada e declarou, na referida Nota Publica, que a industria esta plenamente solvente. Na
reportagem, restou insinuado que alguém tem atencéao voltada para tais déficits, ficando ainda
obscuras as preocupagodes de “nao-se-sabe quem” com a perspectiva da queda de juros.

O viés tendencioso se mostra de duas formas: ao apontar somente a parcela de planos com
déficit, ndo reconhecendo que o resultado liquido de todos os planos € um superavit; e ao ndo
comparar o déficit de R$ 27 bilhdes de reais, relativo ao déficit de parte dos planos, com o
patrimonio total dos planos, no valor de R$ 1 trilhdo e 280 bilhdes de reais, valores necessarios
para cobrir obrigagdes que se estendem, em alguns casos, por mais de oito décadas, denotando
a desprezivel insignificancia de um déficit de 2,1%.

O viés também emerge quando a reportagem qualifica os planos de beneficio definido, como
sendo os mais antigos (o que esta correto), mas reputando-os com “muitos com falhas
estruturais”, sem citar quais planos ou fundos e sem detalhar a natureza dessas falhas. A
reportagem cita a existéncia de 199 planos de equacionamento de déficit em andamento, sem
ressaltar que este fato é altamente positivo para a industria, por indicar que insuficiéncias
identificadas no passado ja foram sanadas.

A concentragéo de 86% da carteira dos fundos de pensao em titulos publicos federais € um fator
extremamente positivo para as entidades e seus beneficiarios, na medida em que, na atual
conjuntura, esses titulos estdo pagando juros anuais acima de 7% além da reposigédo
inflacionaria medida pelo IPCA. A qualificagao de “aberrante”, no sentido de desvio da norma,
padrao ou conduta, indicando anomalia, erro grave ou deformidade, deveria ser atribuida,
possivelmente, a politica do atual Governo, que por conta do desequilibrio fiscal tem que pagar
juros elevadissimos ao mercado, sob pena de nao conseguir “rolar” a divida publica. Ao
encarteirar esses titulos, os fundos de pensao apenas aproveitam a oportunidade decorrente dos
efeitos de uma politica econémica disfuncional, sendo ato meritério para seus gestores. Esta
concentragcao nao deve preocupar os 6rgaos de fiscalizacdo dos fundos de pensédo, os gestores
dos fundos ou os beneficiarios dos planos.

A informacao de que no periodo 2010 a 2025 a participacédo da renda variavel declinou de 33%
para 8% na carteira de investimentos demonstra os gestores dos fundos de pensdo estao
gerenciando corretamente as aplicagbes, reduzindo a exposicdo em investimentos que nao tém
tido retorno aceitavel nos ultimos anos, denotando, ainda, que o foco da gestdo esta em
assegurar os futuros beneficios dos participantes dos planos, ndo atendendo interesses
espurios.




Conclusoées

A solvéncia dos planos de beneficios melhorou nos ultimos anos. Os detentores que mantiverem
os titulos publicos federais que compdem sua carteira de investimentos até o vencimento,
utilizando a chamada marcagao pela curva de vencimento, estdo garantindo um retorno acima
de 7% ao longo de toda o prazo de maturidade do titulo. Em consequéncia, esses recursos
estardo fora, durante longo tempo, da “ciranda financeira” que movimenta diariamente vultosos
recursos, gerando taxas e comissdes para os agentes de mercado. Nessa linha, a perspectiva
da queda de juros nao preocupa os gestores de fundos de pensido que optaram por alocar
recursos nesses titulos, mas deve trazer, provavelmente, enormes preocupagdes para os
agentes do mercado financeiro que sobrevivem da “ciranda financeira” e que estdo vendo sua
clientela minguar. Os “déficits bilionarios” que atualmente existem e que foram apontados na
reportagem sao residuais, os planos de beneficios estdo equilibrados e seus bilionarios déficits
sao compativeis com os recursos trilionarios administrados. A atual situagado da industria é de
plena solvéncia, portanto o desnecessario alarmismo deve ser ignorado pelos beneficiarios dos
planos, pois como dito anteriormente, a desinformagao tem como propdsito consciente lesar
direitos das pessoas para a obtengado de vantagens indevidas. Da leitura da reportagem em tela
se conclui que o conteudo visou influenciar a opinido publica por meio da difuséo intencional de
informagdes incompletas, distorcidas e tendenciosas. Cabera ao leitor avaliar a quem interessa
esse processo de desinformacgéo.

Publicado no Jornal APALAVRA n° 286, de 10/03/26, disponivel em www.apabndes.org.br



https://pt.wikipedia.org/wiki/Opini%C3%A3o_p%C3%BAblica
http://www.apabndes.org.br/

